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nrbﬁro Financiero Global:

o

témica: no &s ni-un pais, ni una zona
gcondmica las afectadas, Directamente
los paises desarrollados & indirectamente
se estan viendo afectados tambien los
considerados emergentes. Algunos casos
eran incluso inimaginables hace pocos
afios, como el caso de lslandia.

* Sector financiero sufre inicialmente
una crisis de confianza, que revierte, con

el tiempa, en una crisis de liquidez, alno |-

funcionar los sistemas de financiacidn
mutua que mantenia este mercado.

* Adicionalmente se empiezan a poner
de manifiesto un significativo riesgo de
crédito por los efectos de unas peores
perspectivas economicas globales, la
morosidad del parén inmabiliario y €l
crecimiento del desempleo.

de total desconfianza de los inversores, |-

han provocado una importante reduccion

o Nos enfrentames a una situacidn sis- |

n

» Los mercados de velores, en situacion |

%
Bt
oo
i

%
4
i i
i
3

i

PR
P

Familias y Empresas

| o Familias: Alto nivel de endeudamier-| -
1 to, apoyado en un efecto "riqueza” |7

sobre un valor de unos activos inmue-} -
bles, hay en retroceso. .
» Pymes; Endeudamiento no adscua-|
damente estructurado y.crecimiento
dependiente dé la demanda intema. |-
o Grandes empresas: Elevado nivel

de endeudamiento. en la husqueda

de un posicionamiento ante una eco-
nomia global.
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Actuaciones clave
Entidades Financieras |

o [ncrementar depdsitos, para po-- |1
der renovar creditos. .
o Renovar las lineas de crédito, de
proximo vencimiento, obtenidas del
ahorro exterior,

o [ncrementar lineas y nuevos
canales de financiacicn, sobre todo
en el exterior.

.| A corto piazo:
+1 o Necesidad de mantener el nivel de produccion que
-1 garantice el empleo. Apoyo a los sectores que generen

| » Aceleracion de procesos (iicencias, normativa,
licitaciones ...) que ayuden a aminorar la dependencia

o E5 preciso asegurar que nuevas lineas de financiacion
-1 alcancen a las necesidades de la empresa y fas

|  Biisqueda activa de inversion directa extranjera y

* Han sido uno de los canales mas
importantes que han posibilitado

3

el entorno “micro”
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demanda exterior.
e Politicas publicas y acttiaciones privadas que im-
pulsen la vivienda en aluiler.

gnergética exterior,

» Mantenimiento de los niveles de financiacion en
proyectos empresariales viables ecanémicamente.
o Planes de reestructuracion del endeudamiento de
PYMES
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familias.
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de nuevos proyectos empresariales,

& Desarrollo de nuevas férmulas de financiacion de
I PYME, como el mercado alternativo bursatil

s |nstrumentos que favorezcan incrementos de pro-
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1" que ahorra extarno financie las In-
| versiones inmabiliarias y el elevado
| grado de consumo interno.

| » Alin con crecimigntos en fa moro- .-
| sidad, sobre todo en sector inmobi-
liario y la inducida por parén econd-
| mico, la sofvencia del sistema
financiero espafiol no esté en duda, |+
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an la valoracion de las compafiias.
» Este entorno financiero intemacional,
més adverso que en los Gitimos afos,
hace de la continua apelacién al ahorro |-
externo la primera restriccién al creci- |
miento que hoy pesa sobre la economia |
espariola,
ntorno “Macroeconomico”
en Espana

* La economia espaiola ha basado su
crecimiento de los Gltimos afios en &l
consumo interno de las familias, muy
superior a nuestros principales socios
comerciales, y en el sector construtor/
inmobiliario. '

» Sector inmobiliario, de gran efecto mul-

ductividad y competitividad en las empresas.
» Seleccion de sectores en los oue la implementacion
| de las TICs tiene un efecto sinérgico mas relevante
oo ] enel corto plazo. '

| @ Apoyo a la innovacion medioambiental.
» Beneficios impositivos a las pymes para que se
capitalicen si se Incrementan sus inversiones produc-
| tivas y/o generan nuevas capacidades exportadoras.
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Actuaciones clave sobre
el enforno “macro”

A corto plazo:

» Asequramiento de las condiciones que facilitan fa
afluencia de capitales exteriores para que sigan
proveyendo el acceso a fuentes internacionales de

financlacion,
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& Administraciones Publicas §

o Planes de eficiencia en las AAPP. |

tipicador sobre otros sectores, ha tocado | §:&*’“w:&&£:‘o‘§§ﬁ $| el SIS ED o e i e
techo en Sus niveles de demandayde | tengan la liquidez y el correcto fun- « Contribucion, mediante fa contencidn de la inflacion
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confianza tras una continua elevacion de |+~ N cionamiento del sistema financiero. y de una polfica de remals B{c;mpetﬂwa ,ala bajada
precios. Para las familias, ha dejado de |- Ac . » Apoyos publicos a la reestructu- de tipos de interés por el BCE.

» La hiisqueda activa de aportacion de ahorro exteno
(inversores /ffinanciadores), para inversion directa
&N proyectos con vocacion exportadora,

© Medidas fiscales que favorezcan la inversidn directa
exterior y poliiicas en el mercado de trabajo que
posibiliten la atraccion y retencion de talento,

racion financiera de las pymes.-

o Necesidad de asuncion de un
déficit piblico adicional al derivado
del propio pardn economico.

* Necesidad de incrementar el vo-
[umen de endeudamiento plblico
a través de emisiones colocadas en

ser un sector interesante para invertir
o La halanza comercial arrastra continua- f
dos e-importantes deficit, agudizados por |-
el saldo de inversiones espafiolas en el |
extranjero y s6lo cubierta por financiacion |-
en los mercados internacionales.
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o Fn perfodos de estancamiento
puede actuar como agente con un
horizonte de inversion "anticiclica"
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» Las importaciones han tenido efectos
beneficiosos en el IPC, pero el continuo

desequilibrio comercial evidencia falta de
competitividad-de una gran parte del sis- |-

tema productivo.

o Marcados de materias primas también |
en fuertes caidas, ante posibles recesiones
globales, lo que dificulta el crecimiento de
o3 paises productores y.el posible apoyo

en las soluciones que éstos signifiquen.
s f\centuado y répido descenso en los

niveles de produccion y demanda interna.
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| y con capacidad de maniobra para
generar produccian a través de in-
versiones plblicas necesarias, o
inducirla, a través de subvenciones
aproyectos sinérgicos empresariales.
» Es el actor con menor nivel com-
parativo de endeudamiento y, por

gllo, mayor credibilidad, por lo que
G puede ser un inmejorable captacor
1 de ahorro externo.
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mercados exteriores para captar
ahorro exteriar,

o Negociar una mayor flexibilidad
en la aplicacion de criterios de $0s-
tenibifidad presupuestaria en la Zona
Euro.

o Estudiar potenciales reducciones
de impuestos directos a las empre- |-
sas a cambio de incremento de los
impuestos indirectos (IVA).
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® Eleccion de sectores que puedan efercer de
aliemativa a la construccion residancial (energfa,
medioambiente, biotecnologia ...)

o |ntensificacin de apoyos para venta de praduccion
nacional en el exterior.

Con orientacion a medio plazo;

e Cambiar la especializacion productiva desde los
bienes de tecnologia medio-baja a otros de mayor
valor afiadido que reduzca fa necesidad de imporfarlos
= Compromiso continuo por fa puesta en valor en
los procesos de negocio de todas aguelias innova-
clones que incrementen la productividad y reduzcan
la dependencia financiera del exterior.
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